WORLD WINNERS est investi dans une cinquantaine de sociétés internationales, leaders sur leurs marchés, achetées de fagon contrariante.

PERFORMANCE EN EUROS

COMMENTAIRE DE GESTION

Le fonds affiche une baisse de -2.0 % sur le mois de septembre, pourtant trés 28/09/2018 World Winners - A MSCI ACWI
creux en termes de publications. Le MSCl progresse lui de +0.6%, Depuis Création * 23,4% 18,1%
principalement tiré par la progression des valeurs pétrolieres. Nous avons fait le 2;’015’6* 1‘(‘)-1/ 1211
choix d’écarter les valeurs pétroliéres, compte tenu de notre conviction de long 2017 28,5% 8,9%
terme sur les cours du brut, qui sera mis a mal par la forte accélération a venir 2018 -9,0% 7,3%
dans I'adoption de la voiture électrique. Mois -2,0% 0,6%
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PERFORMANCE DEPUIS LA CREATION

Le mois de septembre a aussi mis un stop a la surperformance des valeurs de

forte croissance, aprés des années de hausse presque ininterrompue pendant %ig ——World Winners A ==—=MSCI ACWI
lesquelles les gérants ont payé cette croissance de plus en plus cher, faisant de %‘3‘2
plus en plus fi des critéres de profitabilité et de génération de cash. Cette bulle a gg
été causée par un contexte de taux tres bas, qui a fini par biaiser les méthodes 120
de valorisation classiques en adjugeant une prime de plus en plus folle a la %ég
croissance. 100
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Nous sommes convaincus que notre approche d’investissement basée sur Sé
I'analyse fondamentale et les valorisations va bientot retrouver ses lettres de 75 . . . . . : : . .
noblesse. Nous voyons aujourd’hui les premiers signaux d’une rotation de style X“\qb«\x X“\Qq\x XQ\Q”L\X \0\0‘1“ @\x’l\x \’0\0‘3\& @\xﬁ\x XQ\Q“J\x @\0%\&

qui devrait favoriser les sociétés affichant des valorisations basses et des
fondamentaux solides. La saison des résultats va commencer en octobre. Cela
pourrait étre le catalyseur a la libération de la valeur cachée et a la

réappréciation enfin de certaines sociétés mal aimées sur la base de leurs PRINCIPALES POSITIONS

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.

N i 2 . o AR 5 " A G4S PLC (BRITAIN, Commercial & Professional Serv) 6,3%

bonnes perspectives réaffirmées. A I'inverse, les sociétés cheres qui ne feraient ’ g
§ P . P AR - . i . i q ) 58.COM INC-ADR (CHINA, Media & Entertainment) 4,7%
pas état d’accélération pourraient étre durement sanctionnées. Investir dans v meT ov (FINLAND, Capital Goods) 3,8%
une belle société cherement valorisée fait courir un risque de perte en capital. SHISEIDO CO LTD (JAPAN, Household & Personal Products) 3,6%
STANLEY BLACK & DECKER INC (UNITED STATES, Capital Goods) 3,3%

Notre biais émergent et en particulier Chinois, nous a a nouveau pénalisé

(notamment les ADRs et les valeurs de consommation auxquels nous sommes REPARTITION SECTORIELLE & GEOGRAPHIQUE

particulierement exposés), mais notre voyage de dix jours en Chine nous a

conforté dans notre positionnement. Ce pays dispose d’un potentiel de Capital Goods  EEGCEG_G_—G—G——16,4% Europe I 41,5%
croissance autonome trés important avec des opportunités d’investissements Consumer Services  ENEEII———_13,8%

aujourd’hui criantes dans les secteurs de I'agroalimentaire, de I’hétellerie et de Commercial & Professional... EEEG_—G—12,0% Greater China [N 24,0%
I'internet. Les investisseurs en ont une perception aujourd’hui négative mais Food, Beverage & Tobacco  IEEEG_—_—_—_—_—_—_"11,1% Us [ 16.4%
comme le rappelle Iinvestisseur Saeed Amidi, a I'origine de plusieurs success Media & Entertainment  ISEG_—_——10,6%

stories américaines, « Big business is in China ». Materials  IESG_— 8,6% Russia [ 6,8%

Consumer Durables &... I 5,9%
Nous faisons un paralléle entre la situation actuelle et celle de 1999-2000. Household & Personal... B 5,3%
Beaucoup d’investisseurs value fermaient leur fonds ou se faisaient presque Transportation M 5,1% Korea 1 21%
licencier (des has been?), alors que les investisseurs, tout juste sortis d’école,
affichaient des performances insolentes en surfant sur la bulle technologique.
Quelques mois plus tard, les gérants value passaient pour des génies. Comme le

Japan M 3,6%

Retailing .
8 k2% South America | 1,6%

Food & Staples Retailing Wl 2,3%

S o . ) Utilities  m 1,9% Canada | 1,3%
rappelle Mark Twain, I’histoire ne se répéete pas mais elle rime.
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Nous |d.ent|f|o.ns une forte sou§-evaluatlon des dlffe.rentes s<)IC{etfes du CAPITALISATION (en rds d'euros
portefeuille qui nous rendent confiants sur le fort potentiel d’appréciation de >10 26%
votre fonds sur le moyen terme. Nos arbitrages et renforcements seront 5'3;0 3(1)3/‘
< 0
payants. CAPITALISATION MEDIANE (MDS €) 57
. . L STATISTIQUES
Thlerry Flecchia Arnaud de Grainville EXPOSITION ACTIONS 97%
CASH 3%
NOMBRE DE LIGNES 42
ACTIVE SHARE 98%
PE MEDIAN 17,8
FICHE TECHNIQUE PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT
Création du fonds 10 avril 2015
Code Isin LU1132346872 Lower risk Higher risk
Code Bloomberg PREWWAE —
Actif (EUR) 217,3 Millions Typically lower rewards Typically higher rewards
VL validée 123,43 EUR | | | |
Benchmark MSCI World AC Total return net Euros
Dépositaire Crédit Suisse Luxembourg
Valorisation Quotidien FRAIS DE GESTION ET COMMISSION DE PERFORMANCE
Cut-Off 15h Frais de gestion fixes 1,80%
Type UCITS 5 20% du rendement excédentaire si le fonds réalise une

Frais de gestion variables . L.
performance positive et supérieure au benchmark

The representative of the Fund in Switzerland is Hugo Fund Services SA, 6 cours de Rive, 1204 Geneva. The distribution of Shares in Switzerland must exclusively be made to qualified investors . The place of performance for Shares in the
Fund distributed in Switzerland is at registered office of the Representative .
Document d'information non contractuel. Pour plus d'informations, notamment au niveau des frais, nous vous remercions de prendre connaissance des Prospectus et DICI qui vous sont accessibles au siége de la société de gestion ou sur
notre site : www.preval.lu
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