WORLD WINNERS est investi dans une cinquantaine de sociétés internationales, leaders sur leurs marchés, achetées de fagon contrariante.

PERFORMANCE EN EUROS

COMMENTAIRE DE GESTION
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Nous sommes naturellement dégus de nos résultats de gestion de 2018 mais PERFORMANCE DEPUIS LA CREATION

habitués a vivre des périodes de correction boursiere. Nous avons profité de

cette période de publications de résultats pour revisiter nos cas b ——World Winners A ——MSCl ACWI
d’investissement. En effet, I'excés de confiance est le pire ennemi du métier de %‘3‘2

gérant. Nous pouvons vous assurer que selon notre expérience le potentiel gg

d’appréciation du fonds n’a fait qu’augmenter suite a cette baisse violente et ﬁg

rapide. Pour vous résumer la situation, depuis le début de I'année, les valeurs %ég

cheres au profil de croissance visible (mais pas nécessairement forte) ont bien 100

résisté alors que les valeurs déja peu chéres mais pergues comme cycliques ont 38

fortement corrigé. Le marché a, selon nous, réagi a des facteurs 23
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chaque compagnie. Par exemple, Konecranes (Finlande, grues de manutention,
capitalisation de 3md€) affichait une chute de son cours de bourse de -41%
entre son plus haut de janvier et le 24 octobre (jour de la publication de son

résultat du 3éme trimestre). Les investisseurs ont massacré le titre. Pourtant, PRINCIPALES POSITIONS

G4S PLC (BRITAIN, Commercial & Professional Serv) 7,7%

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.

I'analyse fondamentale montre que les marchés finaux du groupe restent

B L, . 3 " . 58.COM INC-ADR (CHINA, Media & Entertainment) 4,8%

porteurs, et qu’elle réalise les deux tiers de son résultat sur la partie services  yaimer ovi (FINLAND, Capital Goods) 2,4%
(pieces détachées/maintenance...). Enfin, rappelons qu’aprés [|’absorption  JD.COM INC-ADR (CHINA, Retailing) 3,3%
SHISEIDO CO LTD (JAPAN, Household & Personal Products) 3,3%

récente de son concurrent historique (Demag), les perspectives de marges du
groupe ont progressé. Depuis la publication du troisieme trimestre le titre a

rebondi de +26% car les investisseurs ont été surpris de la résilience du modéle REPARTITION SECTORIELLE & GEOGRAPHIQUE

d’affaires et de I'importance des synergies. Beaucoup de sociétés détenues par
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devraient renouer avec le chemin de la hausse apres que leurs chiffres aient ~ Commercial & Professional... EEEE—————— 14,2%

rassuré les investisseurs. Media & Entertainment I 11,1% Greater China _ 22,6%
Consumer Services NN 10,2%

Si nous voyons aujourd’hui dans notre univers beaucoup de sociétés de Materials E— 10,2% us Il 89%

croissance souvent américaines sur des niveaux de valorisation que nous Food, Beverage & Tobacco IEG_—_—_— 10,2%

jugeons objectivement élevés, nos valeurs européennes et chinoises se traitent Transportation N 5,4% Russia [l 7.3%

sur des niveaux anormalement bas, nous rendant confiants sur le fort potentiel Household & Personal... sl 5,1% Japan | 3%

de revalorisation du fonds World Winners, dans un contexte ou les classes Retailing  mmmm 3,3% ’

- . . . e s A
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CAPITALISATION (en
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>10 26%
5-10 30%
<5 38%
CAPITALISATION MEDIANE (MDS €) 6,0
EXPOSITION ACTIONS 93%
CASH 7%
NOMBRE DE LIGNES 37
ACTIVE SHARE 96%
PE MEDIAN 18,0
FICHE TECHNIQUE PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT
Création du fonds 10 avril 2015
Code Isin LU1132346872 Lower risk Higher risk
Code Bloomberg PREWWAE —
Actif (EUR) 197,4 Millions Typically lower rewards Typically higher rewards
Devise EUR —
VL validée 114,43 EUR | 1 | 2 | 3 | 3 “
Benchmark MSCI World AC Total return net Euros
Dépositaire Crédit Suisse Luxembourg
Valorisation Quotidien FRAIS DE GESTION ET COMMISSION DE PERFORMANCE
Cut-Off 15h Frais de gestion fixes 1,80%
Type UCITS 5 20% du rendement excédentaire si le fonds réalise une

Frais de gestion variables . L.
performance positive et supérieure au benchmark

The representative of the Fund in Switzerland is Hugo Fund Services SA, 6 cours de Rive, 1204 Geneva. The distribution of Shares in Switzerland must exclusively be made to qualified investors . The place of performance for Shares in the
Fund distributed in Switzerland is at registered office of the Representative .
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notre site : www.preval.lu
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