Preval Funds SICAV - World Winners est investi dans une sélection de 30 a 50 sociétés internationales, leaders sur leurs marchés, achetées de fagon contrariante.

Pays dans lesquels le fonds est autorisé a la commercialisation: FRE B o EXR BE l l [11] __ sP o NL __ pe

PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT

- Gestion « stock-picking", basée sur I'analyse fondamentale (approche Private Equity)

- Investir dans des sociétés cotées temporairement mal aimées (approche Value/contrariante): une approche focalisée sur la
connaissance dans la durée de sociétés leaders et de qualité (univers réduit d'environ 700 sociétés), sous-valorisées par le marché
(croissance sous-évaluée ou restructuration d’une société ayant connu une baisse de résultat), pour minimiser le risque

- Recherche de performance sur un horizon de 3 a 5 ans : approche sans contrainte, non benchmarkée

- Portefeuille a fortes convictions mais diversifié (30 a 50 positions)

COMMENTAIRES DE GESTION PERFORMANCE EN EUROS*

Chers Investisseurs,

30/04/2020 World Winners - | MSCI ACWI
Votre fonds est en hausse de +10,4% durant le mois d’avril contre une hausse de Depuis Création ** 4,3% 20,4%
+10,9% pour son indice de référence. 2016 11,1% 11,1%
2017 29,2% 8,9%

Aprés un mois de mars marqué par un exces de pessimisme sur le marché et une
baisse indifférenciée et mondiale de la majorité des actions, le mois d’avril a connu 2018 22,4% -4,8%
un rebond significatif pronostiqué par peu d’investisseurs.

Le mois d’avril a ainsi été propice a une rotation du portefeuille plus élevée qu’a son
habitude dans une optique d’amélioration de sa liquidité et de son potentiel 75

En effet, le marché a profité des annonces d’injections de liquidités d’ampleur 2019 21,5% 28,9%
historique de la part des banques centrales du monde entier et d’espoirs sur de 2020 -19,8% -10,8%
potentiels traitements et vaccins contre le covid-19. Ce sentiment positif a été Mois 10,4% 10,9%
renforcé par la volonté des gouvernements de déconfiner la population dés le mois ~ **Le 10/04/2015
de mai.
Dans ce contexte et malgré la visibilité réduite, nos sociétés ont a ce jour publié de v T Werld Winners | ==Mscl AcWI
bons résultats pour le premier trimestre 2020 apres des résultats annuels 2019 de 1‘3‘(5’
trés bonne facture. Bien évidemment, le second trimestre 2020 sera globalement 130
difficile sur le plan économique, ce qui nous pousse a une grande sélectivité et un gg
positionnement sur des sociétés pour lesquelles ce trimestre représentera un 115
élément isolé, avec un impact du covid-19 qui ne détériorera pas }32
fondamentalement leurs marchés finaux a moyen terme. 132
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d’appréciation dans la durée. Certaines sociétés de grande qualité que nous suivions e oY ou\ﬂ Qm‘?’ q&\@ @\1“
depuis plusieurs années sans étre investis pour cause de valorisation excessive, ont of of of o o o

été initiées suite a la baisse significative de leurs cours de bourse dans la panique de

ces dernieres semaines. Nous avons par exemple initié des positions dans les

sociétés CRH (Matériaux de construction) et Wix.com (hébergeur de sites web). *Les performances passées ne préjugent pas des a venir. Les ne sont pas dans le temps.

10 PRINCIPALES POSITIONS

Les sociétés de votre portefeuille sont exposées majoritairement a 1) des industries

défensives voire refuges (valeurs internet, valeurs auriféres) et 2) des industries ~ 38-COM INC-ADR (CHINA, Media & Entertainment) 7,0%
cycliques mais non discrétionnaires qui devraient profiter d’un regain de la  JD-COMINC-ADR (CHINA, Retailing) 6,0%
consommation et de plans de relance (marchés finaux du carton, de la pate a  G4SPLC(BRITAIN, Commercial & Professional Serv) 5,4%
papier, de la construction d’infrastructures, par exemple). LAFARGEHOLCIM LTD-REG (SWITZERLAND, Materials) 5,0%
L » BARRICK GOLD CORP (CANADA, Materials) 4,5%

De plus, les valeurs composant votre fonds jouissent de positions de leaders de
leurs industries respectives et de bilans trés solides. Elles devraient donc gérer ~ NEWMONT GOLDCORP (UNITED STATES, Materials) 4,0%
sereinement un second trimestre 2020 faible globalement, qui a démarré avec un  scyigsTeD (NORWAY, Media & Entertainment) 3,8%

confinement exceptionnel de la moitié de la population mondiale, pour bénéficier
d’une reprise et accélérer la consolidation de leurs marchés. £ BENERPETET YD (E TS, enperE (o) R
YANDEX NV-A (RUSSIA, Media & Entertainment) 3,5%

Les meilleurs investissements sont souvent réalisés dans des périodes de forte
HEALTH AND HAPPINESS H&H (HONG KONG, Food, Beverage & Tobacco) 3,4%

incertitude voire d’inquiétude et nous estimons que votre fonds World Winners est
bien positionné pour aborder une année 2020 qui sera certes difficile mais qui

renforcera, comme a chaque crise, les grands leaders. FICHE TECHNIQUE

" . i . Lo Création du fonds 10 avril 2015
La politique mondiale d’assouplissement monétaire et parfois fiscale est favorable

aux marchés actions et nous croyons que le stock picking devrait s'imposer apres ~ Codelsin AP
cette crise du covid19 qui marquera probablement une rupture dans de multiples  code Bloomberg PREWWIE LX
LIS, Actif (EUR) 126,4 Millions
Nous vous remercions pour votre confiance, Devise EUR
VL validée 104,26 EUR
Thi Fl 5 t 'équi d i Benchmark MSCI World AC Total return net Euros
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REPARTITION SECTORIELLE REPARTITION GEOGRAPHIQUE
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CONCENTRATION DU PORTEFEUILLE CAPITALISATION (en milliards d'euros) STATISTIQUES
10 premiéres valeurs 46,4% >10 44% Exposition actions 97%
20 premiéres valeurs 74,7% 5-10 27% Cash 3%
30 premiéres valeurs 92,6% <5 26% Nombre de lignes 35
Totalité 97% capita"saﬁ°2u':)édia"e (s 83 Active Share 93,2%
PE Median 21,4
PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT FRAIS DE GESTION ET COMMISSION DE PERFORMANCE
Frais de gestion fixes 1,20%
Lower risk Higher risk
Typically lower rewards Typically higher rewards
20% du rendement excédentaire si le fonds réalise une performance
1 2 3 4 5 Frais de gestion variables

*Les performances passées ne préjugent pas des performances a venir. Les performances ne sont pas constantes dans le temps. World Winners est principalement investi en actions et présente un
risque de perte en capital.

The representative of the Fund in Switzerland is ACOLIN Fund Services AG, Geneva Branch, 6 cours de Rive, 1204 Geneva. The distribution of Shares in Switzerland must exclusively be made to
qualified investors . The place of performance for Shares in the Fund distributed in Switzerland is at registered office of the Representative.

Ce document ne constitue pas un élément contractuel. Toute souscription ne peut étre effectuée qu’aprés lecture des documents réglementaires du fonds (Prospectus, DICI), disponibles sur simple
demande auprés de Preval.
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